STATYSTYKA MIEDZYNARODOWA

Jerzy REMBEZA

Zmiany PKB i popytu w Polsce, Republice Czeskiej
I na Wegrzech

Gospodarka kazdego kraju charakteryzuje si¢ mniej lub bardziej regularnymi
wahaniami aktywnosci. Przyczyny oraz przebieg tych wahan sa przedmiotem
zainteresowania teorii cykli gospodarczych. Uznaje si¢, ze powoduja je impulsy
ekonomiczne o r6znorodnym charakterze — nominalnym lub realnym, podazo-
wym lub popytowym.

Wiele prac wskazuje na szczeg6lne znaczenie inwestycji w ksztattowaniu sie
wahan gospodarczych (Khan, Thomas, 2007). Teoria stara si¢ opisa¢ mechanizm
rozprzestrzeniania si¢ impulséw na cata gospodarke, ktéry skutkuje wystapie-
niem cyklu gospodarczego. Rosnace powiazania gospodarcze pomiedzy krajami
powoduja, ze te cykle moga nabiera¢ charakteru migdzynarodowego. Dotyczy to
zardwno krajow wysoko rozwinietych, jak i krajow rozwijajacych sig.

Analizy przeprowadzone dla wielu krajow wskazuja na istnienie wspélnego,
globalnego, czynnika bedacego zrédiem wahan takich zagregowanych zmien-
nych, jak produkt krajowy, inwestycje oraz konsumpcja (Gregory, Head, 1999).
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Niezaleznie od czynnika $wiatowego na wahania gospodarcze wptywaja row-
niez czynniki o charakterze regionalnym, a takze specyficzne dla danego kraju
(Ahmed i in., 1993; Artis i in., 2003; Kose i in., 2003; Lumsdaine, Prasad, 2003;

Mansour, 2003). Sita oddziatywania czynnikéw globalnych i regionalnych zale-

zy m.in. od struktury gospodarki oraz przyjetego rezimu walutowego (Baxter,

1991; Baxter i Kouparitsas, 2003; Bergman, 2008).

W artykule starano sie przedstawi¢ powiazania zachodzace pomiedzy wielko-
$cia PKB oraz wielkoscia sktadnikow globalnego popytu w Polsce, w Republice
Czeskiej oraz na Wegrzech w latach 1995—2009. Zaliczane sa one zazwyczaj
do jednej, traktowanej czesto jednolicie przez rynki finansowe, grupy krajow
(Kasch-Haroutounian, Price, 2001). Odzwierciedleniem tego sa podobienstwa
w ksztattowaniu sie kursow walutowych oraz indekséw gietdowych. Kraje te
faczy szereg podobienstw. Zanim w 2004 r. przystapity do Unii Europejskiej
(UE) podjety w latach 90., cho¢ w bardzo ograniczonym stopniu, dziatania na
rzecz integracji gospodarczej w ramach Grupy Wyszechradzkiej (Inotai, Sass,
1994). Gtéwnym gospodarczym partnerem tych krajow sa Niemcy, co powinno
mie¢ znaczenie z punktu widzenia ksztattowania si¢ wahan krétkookresowych.
Kraje te sa takze wzgledem siebie waznymi partnerami gospodarczymi. Podo-
bienstwa pomiedzy wybranymi do analizy krajami wynikaja réwniez z podob-
nego rezimu walutowego. Pozostaja one poza mechanizmem kurséw waluto-
wych ERM 2, bgdacym etapem wstgpnym do przyjecia euro. Poziom powiazan
gospodarczych z zagranica, mierzonych np. relacja eksportu i importu do
PKB jest jednak w tych krajach rézny. Zdecydowanie najwyzszy jest on w Re-
publice Czeskiej, a najnizszy w Polsce. Rdznice pomigdzy krajami dotycza row-
niez polityki fiskalnej i naptywu inwestycji zagranicznych (Mandel, Tomsik,
2008).

Przeprowadzajac analizy starano sie w artykule odpowiedzie¢ na nastepujace
pytania:

— na ile zgodne sa w analizowanych krajach diugookresowe trendy oraz waha-
nia produktu i poszczegélnych sktadowych globalnego popytu? Hipotetycz-
nie najwieksza zgodnos¢ powinna dotyczy¢ tych elementéw popytu, ktére
poddane sa znaczacemu oddziatywaniu uwarunkowan zewnetrznych, a wiec
inwestycji oraz eksportu netto;

— czy w trakcie analizowanego okresu nastapity zmiany w sile krétkookreso-
wych powiazan produktu i popytu? Nalezy oczekiwaé, ze integracja w ra-
mach UE powinna wptyna¢ na zwigkszenie sity tych powiazan. W przy-
padku poszczegélnych sktadowych popytu zmiany te nie musza by¢ jedna-
kowe.

Przeprowadzone analizy stanowia jedynie ewidencje dtugookresowych i krét-
kookresowych powiazan pomiedzy gospodarka Polski, Republiki Czeskiej
i Wegier. Stanowia wigc przyczynek do charakterystyki makroekonomicznej.
Wyodrebnienie przyczyn ewentualnych powiazan (badz ich braku) wykracza
poza temat opracowania.
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MATERIAZY ZRODEZOWE | METODA

Przedmiotem analiz byto ksztalttowanie sie PKB oraz nastepujacych jego

sktadnikow':

— spozycie ogotem, w tym spozycie publiczne i prywatne;

— akumulacja, w tym naktady brutto na srodki trwate oraz przyrost rzeczowych
srodkéw obrotowych (zapasow);

— eksport netto.

Do analizy wykorzystano kwartalne dane centralnych urzedow statystycznych
poszczegolnych krajéw za okres: pierwszy kwartat 1996 r.—trzeci kwartat
2009 r.2 Dla kazdego kraju przyjeto dane wyrazone w walucie krajowej (dla
Polski w milionach ztotych, dla Czech w milionach koron czeskich, dla Wegier
w miliardach forintéw).W obliczeniach postugiwano si¢ wielkosciami wyrazo-
nymi w cenach statych roku 2000, wyréwnanymi sezonowo, przeksztatconymi
do postaci logarytméw. Ksztattowanie sie tak okreslonego PKB w poszczegol-
nych krajach przedstawia wykr. 1.

Wykr. 1. PRODUKT KRAJOWY BRUTTO W POLSCE, REPUBLICE CZESKIEJ
I NAWEGRZECH
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Z 1 6 d1to: opracowanie wlasne.

! Klasyfikacja ta dotyczy rozdysponowania PKB i jest zgodna z klasyfikacja GUS, a takze
urzedoéw statystycznych pozostatych dwoch krajow. W literaturze ekonomicznej jej odpowiedni-
kiem jest tradycyjny podziat globalnego popytu na konsumpcje, wydatki panstwa na zakup débr
i ustug, inwestycje oraz eksport netto.

2 Dane uzyskano z internetowych stron urzedéw statystycznych w Polsce (www.stat.gov.pl),
Republice Czeskiej (www.czso.cz) i na Wegrzech (http://portal.ksh.hu).
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Starano sie odrebnie analizowa¢ powiazania o charakterze dtugookresowym
oraz krotkookresowym. Przyjeto, ze diugookresowe powiazania powinny sie
charakteryzowaé¢ wystepowaniem tych samych trendéw, krétkookresowe —
podobienstwem w ksztattowaniu si¢ odchylen od trendéw. Powiazania o charak-
terze dtugookresowym analizowano na podstawie zachowania sie réznic pomie-
dzy wielkosciami charakteryzujacymi poszczegélne kraje. Wykorzystujac sko-
rygowany test Dickeya-Fullera ADF starano sig¢ okresli¢, czy réznice te sa sta-
cjonarne. Analize powiazan krotkookresowych poprzedzono wyodrebnieniem
z poszczegélnych wielkosci trendu oraz skladnika cyklicznego. W tym celu
postuzono sig filtrem Hodricka-Prescotta. Nastepnie obliczono wspotczynniki
korelacji pomigdzy sktadnikami cyklicznymi. Podobna procedura stosowana
jest w analizach powiazan cykli gospodarczych pomiedzy krajami (Perez i.in.,
2007). Obliczenia przeprowadzono dla catego analizowanego okresu oraz dwoch
podokreséw za lata 1996—2002 oraz 2003—20009.

ZMIANY D£LUGOOKRESOWE

Zmiany o charakterze dtugookresowym sa efektem fundamentalnych zmian
gospodarczych. Niewielkie, jezeli w 0gole, znaczenie ma tu polityka monetarna,
natomiast znacznie wiegksze polityka fiskalna, jako$¢ instytucji, diugookresowe
trendy u najwazniejszych partneréw gospodarczych. Trudno jednak jednoznacz-
nie okresli¢, ktore czynniki odpowiedzialne sa za odmienne diugookresowe
trendy w analizowanych krajach. Istotne znaczenie moze mie¢ bowiem rézna
kompozycja tych samych czynnikow.

Wszystkie omawiane kraje przeszty przez okres szokowych zmian zwiaza-
nych z przeksztatcaniem gospodarki. W przypadku Republiki Czeskiej dodat-
kowe zaburzenia wystapity na skutek podziatu Czechostowacji na dwa kraje.
Znaczenie czynnikow zaktocajacych, jakie wystapity na poczatku lat 90. nie
powinno by¢ duze, poniewaz analize rozpoczeto od 1996 r.

W przypadku PKB oraz spozycia poszczegélne kraje charakteryzuja sie wy-
raznymi trendami wzrostowymi. Bardziej zauwazalne sa rdznice w trendach
akumulacji, a zwtaszcza eksportu netto. W Polsce akumulacja rosta wyraznie
w latach 90. oraz od 2003 r., natomiast w latach 2000—2003 nie ulegta wiek-
szym zmianom. W Republice Czeskiej okres wzrostu to przede wszystkim lata
1998—2006, z kolei na Wegrzech okres do 2005 r. W przypadku eksportu netto
mozna mowi¢ o zblizonych trendach w Republice Czeskiej i na Wegrzech,
zwlaszcza po 1998 r. W przypadku Czech i Wegier od 2003 r. jego wielko$¢
znajdowata si¢ w bardzo wyraznym trendzie wzrostowym, w Polsce nie obser-
wowano znaczacych zmian w eksporcie netto.

Na wykr. 3 przedstawiono ksztattowanie sie réznic pomiedzy logarytmami
PKB oraz akumulacji w poszczeg6lnych krajach. Wyrazniej niz wykr. 2 pokazu-
je on jak ksztattowaty sie relatywne zmiany wartosci tych miernikéw, w tym, na
ile stabilne byty one w diuzszym okresie. Przedstawione dane wskazuja, ze bar-
dziej stabilne tendencje dotyczyty PKB niz akumulacji.
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Wykr. 3. ROZNICE W WIELKOSCI PKB I AKUMULACJI W POLSCE,
REPUBLICE CZESKIEJ I NA WEGRZECH
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Na podstawie testow ADF mozna stwierdzi¢, ze ksztattowanie si¢ dtugookre-
sowych relacji byto zréznicowane w zaleznosci od poréwnywanych par krajow
i analizowanych kategorii. Generalnie, najwieksze podobienstwo zachodzito
pomigdzy Polska a Republika Czeska. Przejawiato sig¢ ono nie tylko podobnymi
trendami PKB, ale i spozycia. W przypadku innych par krajow réznice pomie-
dzy PKB oraz sktadnikami popytu nie byty stacjonarne, co wskazuje na wyste-
powanie odmiennych trendéw. Wyjatkiem byt jedynie eksport netto w Republi-
ce Czeskiej i na Wegrzech. Na podobne zmiany eksportu netto w tych krajach
mogt wplynaé znacznie wiekszy niz w Polsce naptyw zagranicznych inwestycji
bezposrednich. Wptyw eksportu netto na ksztattowanie si¢ produktu krajowego
byt jednak relatywnie maty i nie wptynat znaczaco na podobienstwo trendow
PKB w tych dwdch panstwach.

TABL. 1. STACJONARNOSC ROZNIC — WYNIKI TESTU?

Mieriki Polska i Republika Czeska Polska i Wegry Republika Czeska i Wegry
test t wartosé p test t wartosé p test t wartosé p
PKB ..ot -2,1321 0,0329 -1,2177 0,2020 -0,5566 0,4711
SPOZYCIE evvrvvrierereiireerereeenenns -2,2583 0,0244 -0,5237 0,4850 -0,3225 0,5646
AKUMUIAC]A ..o -1,4751 0,1297 -0,9037 0,3203 -0,0820 0,7046
Eksport netto ..........ccceceveininne -1,4506 0,1356 -0,2200 0,6024 -3,2536 0,0016

a Przedmiotem testu jest hipoteza o niestacjonarnosci zmiennej na rzecz alternatywnej, 0znaczajacej stacjonarnos¢ zmiennej.
Zr 6 d1o: obliczenia wiasne.

ZMIANY KROTKOOKRESOWE

Zmiany krotkookresowe pomigdzy gospodarka réznych krajow moga wyni-
ka¢ z oddziatywania innego uktadu czynnikow anizeli powiazania dtugookreso-
we. Na wielu rynkach, np. finansowych, obserwowane sa takie réznice. Analize
powiazan krotkookresowych oparto na ksztattowaniu sie odchylen poszczego6l-
nych wielkosci od ich trendéw.

Odchylenia od trendu PKB wskazuja na dos¢ zgodne i cykliczne zachowanie
sie gospodarki w analizowanych krajach. Pierwszy cykl przypadat na lata
1996—2002, ze szczytem w latach 2000 i 2001, drugi na lata 2003—2009, ze
szczytem przypadajacym na 2007 r. Podobny, cho¢ nie tak wyraznie zaznaczony
charakter miaty cykle akumulacji, spozycia i eksportu netto.

Pordéwnanie zachowania si¢ cyklicznych sktadnikdw w poszczeg6inych mier-
nikach okreslono na podstawie wspdtczynnikow korelacji pomigdzy opisywa-
nymi krajami. Analize przeprowadzono dla catego badanego okresu oraz jego
dwoch podokresow zgodnych z przebiegiem cykli. W analizie krotkookresowej
dodatkowo wzigto pod uwagg ksztattowanie si¢ sktadowych spozycia (spozycie
indywidualne i publiczne) oraz akumulacji (naktady brutto na srodki trwate
i akumulacja).
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Wykr. 4. CYKLICZNE SKEADNIKI PKB ORAZ ELEMENTOW GLOBALNEGO POPYTU
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TABL. 2. WSPOLCZYNNIKI KORELACJI CYKLICZNYCH SKEADNIKOW PKB | POPYTU
POMIEDZY POLSKA, CZECHAMI | WEGRAMI

1996—2009 1996—2002 2003—2009
Wyszczegblnienie Republik Republika Republika
Polska (e:pzl;l;kaa Polska Cgegka Polska Cgeska

PKB

POISKA ...cocveiric e 1,00 X 1,00 X 1,00 X

Republika Czeska .........ccovvrvennne 0,38 1,00 -0,17 1,00 0,76 1,00

WEGIY oot 0,45 0,81 0,35 0,13 0,68 0,90
Spozycie ogétem

POISKA ..o 1,00 1,00 1,00 X 1,00 X

Republika Czeska . -0,22 0,45 -0,20 1,00 -0,15 1,00

WEGIY oot -0,37 X -0,46 0,37 -0,23 0,45
Spozycie prywatne

POISKA ..o 1,00 X 1,00 X 1,00 X

Republika Czeska . 0,07 1,00 -0,11 1,00 0,38 1,00

WEGIY et -0,24 0,41 -0,57 0,08 0,10 0,63
Spozycie publiczne

POISKA ...cooveiicic e 1,00 X 1,00 X 1,00 X

Republika Czeska ......c.cccccovevinnee 0,02 1,00 -0,19 1,00 0,15 1,00

WEGIY oot 0,13 0,36 -0,04 0,27 0,24 0,37
Akumulacja

POISKA .....coeiiiicieie e 1,00 X 1,00 X 1,00 X

Republika Czeska . 0,26 1,00 -0,57 1,00 0,77 1,00

WEGIY oot 0,70 0,43 0,80 -0,46 0,67 0,79
Naktady brutto na srodki trwate

POISKA ..o 1,00 X 1,00 X 1,00 X

Republika Czeska . -0,09 1,00 -0,76 1,00 0,77 1,00

WEGIY et 0,03 0,09 -0,02 0,06 0,07 0,12
Zmiana zapaséw

POISKA ...cooveiicic e 1,00 X 1,00 X 1,00 X

Republika Czeska . 0,34 1,00 -0,07 1,00 0,48 1,00

WEGIY oot 0,55 0,47 0,35 -0,09 0,63 0,90
Eksport netto

POISKA .....coeiiiicieie e 1,00 X 1,00 X 1,00 X

Republika Czeska . -0,21 1,00 -0,28 1,00 -0,16 1,00

WEGIY oot 0,41 0,14 0,58 0,03 0,23 0,20

Zr 6d1to: obliczenia wiasne.

Na podstawie przedstawionych w tabl. 2 wynikéw mozna stwierdzié, ze:

— najwieksza korelacja pomiedzy cyklicznymi wielkosciami dotyczy najbar-
dziej zagregowanej wielkosci, jaka jest PKB. Generalnie mozna méwi¢ o do-
datniej korelacji wahan produktu pomiedzy analizowanymi krajami. W przy-
padku analizowanych odrebnie sktadnikow popytu wielkos¢ wspdtczynnikow
korelacji byta zréznicowana, w zaleznosci od analizowanej kategorii oraz pa-
ry krajow;

— 0 podobienstwie w przebiegu cyklicznego sktadnika PKB decyduje przede
wszystkim zachowanie si¢ akumulacji. Wahania spozycia, zwiaszcza pu-
blicznego, jak i eksportu netto byty pomiedzy analizowanymi krajami niezbyt
silnie skorelowane. W przypadku eksportu netto stabe powiazania dotyczyty
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takze pary Republika Czeska—Wegry, charakteryzujacych sie bardzo po-
dobnymi trendami tej wielkosci;

— w analizowanym okresie nastapito zwiekszenie sity powiazan krétkookreso-
wych pomigdzy analizowanymi krajami, zwtaszcza pomigdzy Polska a Re-
publika Czeska. Bardzo wyrazny wzrost wspotczynnikow korelacji dotyczyt
zwlaszcza PKB oraz akumulacji. W przypadku spozycia réwniez nastapit
wzrost powiazan;

— polska gospodarka charakteryzowata sie, zwlaszcza w drugim podokresie,
zdecydowanie silniejszymi powiazaniami z gospodarka czeska niz z gospo-
darka wegierska. Gospodarka czeska natomiast wykazuje podobne powiaza-
nia z gospodarka polska jak i z wegierska, przy czym blizsza polskiej jest
w odniesieniu do wahan naktadéw brutto na srodki trwate, a do wegierskiej
w odniesieniu do wahan spozycia prywatnego oraz zapasow.

Uzyskane wyniki potwierdzity znaczenie inwestycji w procesie synchroniza-
cji aktywnosci gospodarczej w réznych krajach.

Podsumowanie

Przedstawione w artykule wyniki wskazuja na podobienstwa, ale i rdznice
w ksztattowaniu sie trenddw oraz wahan PKB wielkosci oraz sktadnikéw popytu
globalnego w Polsce, Republice Czeskiej i na Wegrzech. Analizy przeprowa-
dzone dla dtugiego i krotkiego okresu daty zblizone oceny powiazan pomigdzy
tymi krajami. Mozna zatem stwierdzi¢, ze generalnie wigksze podobienstwa
zachodza pomigdzy gospodarka polska i czeska. Podobienstwa w ksztattowaniu
sie trenddéw i wahan krdtkookresowych byly mniejsze pomiedzy gospodarka
polska i wegierska oraz czeska i wegierska. Wyjatkiem byly trendy eksportu
netto, bardzo podobne w Republice Czeskiej i na Wegrzech, a odmienne w Pol-
sce. Podobienstwo krotkookresowych wahan PKB w analizowanych panstwach
wynikato przede wszystkim z cyklicznych wahan akumulacji. W warunkach
gospodarki otwartej inwestycje sa bowiem w znacznie wiekszym stopniu ksztat-
towane przez uwarunkowania rynku swiatowego niz konsumpcja i wydatki pan-
stwa. Zmiany tych ostatnich wynikaja przede wszystkim z uwarunkowan we-
whnetrznych. Relatywnie stabe zwiazki zachodzity takze pomiedzy krétkookre-
sowymi wahaniami eksportu netto.

Uzyskane dla badanych krajéw wyniki wskazuja na wzrost synchronizacji
wahan PKB i popytu, zwlaszcza akumulacji, po ich przystapieniu do UE. Inte-
gracja gospodarcza w ramach UE znajduje wiec potwierdzenie w wynikach
opracowania. Niemniej jednak kazde z analizowanych panstw wykazuje takze
specyfike w krétkookresowych i diugookresowych zmianach PKB i popytu.
Prowadzona w tych krajach polityka fiskalna i monetarna nie sa bowiem zsyn-
chronizowane, a gospodarka wykazuje roznice strukturalne i instytucjonalne.
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SUMMARY

The long-term trend development and the short-term GDP fluctuations as well
as its components in Poland, Czech Republic and Hungary in years 1996—2009
are compared in the article. General conclusions are similar for short-term and
long-term analyzes. Greater similarity in behaviour of particular measures oc-
cur between Polish and Czech than between Polish and Hungarian economies.
The deciding impact on the phenomenon had accumulation. The hypothesis on
similar net export fluctuations cannot be confirm. Following accession to the
European Union, the correlation between cyclical fluctuations of GDP and de-
mand, particularly accumulation, increased explicitly.

71



PE3IOME

B cmamve conocmasnsiemcs obOpazosanue 00120CPOUHBIX MPEHO08 U
Kpamkocpounsix konebanuil BBII, a maxoice eco cocmasuwix uacmei 8 Ilonvue,
Pecnybnuxe Yexuu u ¢ Benepuu ¢ 1996—2009 c2. B ocnosHOM 66160061 nOX0ICU
Opye Ha Opyea 01 KpamKo- u 00A20CPOYHO20 aHanusda. boavuiee cxodcmeo
OUHAMUKYU OMOEIbHLIX UsMepumenell Habarooaem medicoy NOAbCKOU U YeULCKOU
9KOHOMUKOU. B  pewaioweil cmenenu nOGIUAIU HA IMO  NOKA3AMENU
akkymyasyuu. B mo owce epems ne noomeepounace cunomesa 6 obOracmu
npubaudicennvlx Konebanuil skcnopma Hemmo. Ilocie ecmynnenus 6 Eepo-
NeUCKUll cor3 Kopperayuu mexncoy yuxkiuveckumu xoreoanusmu BBII u cnpoca,
2NABHBIM 00PA30M AKKYMYIAAYUU, 3AMEMHO YEETUUUTUCD.
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